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新华社北京2月2日电 （新华

社记者 汪平） 国际黄金和白银价

格近期刷新历史高点后出现剧烈波

动，2 月 2 日再度跳水。与 1 月 29 日

创下的历史最高点相比，2日白银价

格盘中低点的累计跌幅已达40%，金

价累计跌幅约20%。

市场分析人士认为，在全球流动

性预期转变、美联储人事变动以及投

机头寸高度集中的背景下，金银价格

震荡反映贵金属市场波动性加剧。此

轮金银价格波动是技术性调整与政策

预期变化共同作用的结果，标志着前

期支撑价格的投资逻辑正在改变。

1月29日，国际黄金和白银价格

双双站上历史高位后暴跌，纽约商品

交易所黄金期货价格在短短28分钟

内下跌近 7%，银价在同一时间段暴

跌11%。1月30日，现货白银价格盘

中最大跌幅创下 1980 年以来纪录。

黄金价格从每盎司5300美元高位一

度跌破 4700 美元关口。2 月 2 日，金

银价格再度跳水，现货白银价格一度

大跌超14%，现货黄金价格盘中跌幅

超9%。

纽约商品交易所交易员安东尼·

朱利安表示，当价格跌破关键技术支

撑位时，会大规模触发自动止损交

易，加大市场抛盘，这种抛售在短时

间内就可导致价格出现断崖式下跌。

渣打银行贵金属分析师苏琪·库

珀在给客户的报告中分析认为，近日

金银价格暴跌并非由于基本面突然

恶化，而是由流动性挤兑引发。此前

市场上涨的逻辑过于单一，头寸极其

拥挤，一旦趋势反转，就会形成大规

模平仓效应。

据印度《经济日报》报道，全球金

银市场市值在短时间内缩水逾3万亿

美元。报道分析认为，由于前期全球

看涨情绪高度一致，导致大量获利盘

积压，市场长期处于严重超买状态。

价格剧烈波动的背后，是国际机

构资金的结构性调整。数据显示，截

至1月底，纽约商品交易所白银注册

库存与未平仓合约之间存在明显错

配，这种供需偏紧的预期曾是推动此

前银价“狂飙”的核心驱动力。然而，

当价格触及历史高点，部分大型机构

的退出打破了平衡。

美国商品期货交易委员会数据

显示，多家国际主要商业银行在金银

价格大幅波动发生前后显著减持了

净多头持仓。瑞银集团财富管理部

门大宗商品主管多米尼克·施尼德认

为，机构投资者在面对不确定性时通

常表现得更为果断，当宏观环境的底

层逻辑发生变动，落袋为安便成为首

选策略。

高盛在一份行业简报中提到，白

银市场的剧烈波动揭示了投机性驱

动的不可持续性。其监测显示，大型

对冲基金在暴跌前夕已开始对冲多

头头寸，当市场情绪转向时，这些机

构利用算法交易迅速反向操作，而缺

乏风险控制手段的散户投资者往往

被迫成为流动性提供方。

据不完全统计，近期，仅白银衍

生品市场的单日强制平仓金额就高

达数亿美元。摩根大通分析师指出，

这种去杠杆化的过程虽然伴随阵痛，

但从长远看是市场自我修正的必

然。机构资金的流向表明，资本正在

从高风险的波动博弈中撤离，转向观

察下一阶段的宏观政策导向。

市场对美元走势预期的改变是

导致近日金银价格大幅震荡的另一

大原因。1月30日，美国总统特朗普

宣布提名美联储前理事凯文·沃什担

任下一届美联储主席。由于沃什此

前多次强调物价稳定和强势美元的

重要性，投资者普遍预期未来美元将

升值。市场研究机构凯投宏观首席

经济学家尼尔·希林分析认为，如果

美元利率维持在较高水平，将对不产

生利息收益的金银价格构成重压。

美联储主席提名人选宣布后，美

元指数短时间内反弹，10年期美债收

益率攀升。全球资产管理公司贝莱

德全球首席投资策略师李薇表示，这

一提名改变了市场交易的底层逻辑，

投资者开始从对降息预期的博弈，转

向重新定价流动性收缩风险。资金

从贵金属撤出并流向美债，反映了避

险资产重心转移。

咨询公司罗兰贝格在报告中警

告，贵金属市场震荡反映了全球资产

定价逻辑的重构。报告指出，白银市

场的深度与全球央行储备支撑力远

不及黄金，使其在流动性收紧时极易

遭遇“毁灭性”清算。当资产因过度

炒作而脱离避险本质，其本身就演变

成为最大的风险点。

德意志银行大宗商品研究主管

迈克尔·休森指出，贵金属价格暴跌

提醒，市场不存在绝对的避风港。全

球贵金属市场正在经历去泡沫化过

程，驱动力正从纯粹的情绪驱动转向

更理性的宏观数据驱动。

世界黄金协会分析师认为，尽管

黄金价格短期内波动剧烈，但从历史

经验看，这有助于遏制过度投机，未

来市场走势将更多取决于全球实际

利率水平的演变以及央行购金行为

的透明度。

市场震荡：
金银价格上演“过山车”行情

资金离场：
国际机构结构性调整

重新定价：
投资逻辑转向去泡沫化

2月1日，在法国首都巴黎的香榭丽舍大街，由宇树科技及其法国代理

INNOV8集团提供的机器人参加巡游活动。

“欢乐春节满巴黎·龙狮贺岁舞香街”春节巡游活动2月1日在巴黎香

榭丽舍大街举行，庆祝即将到来的农历春节。这是该活动第四次亮相香

榭丽舍大街，由机器人引领的春节巡游表演方阵和紧随其后的舞龙舞狮、

民族舞等传统表演，吸引了大街两侧的巴黎市民和游客驻足观看。

新华社记者 张百慧 摄
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新华社伦敦2月2日电 （记

者 赵家淞 于艾岑） 英国外交

大臣伊薇特·库珀2日宣布，英国对

伊朗实施新一轮制裁，涉及伊朗执

法力量和包括内政部长伊斯坎德

尔·莫梅尼在内的10名个人。

据英国外交部当天发布的一份

声明，英国政府此番制裁缘于伊朗局

势近期动荡。被制裁个人中，除莫梅

尼外，还有洛雷斯坦省警察局长穆罕

默德·礼萨·哈希米法尔、伊朗公共安

全警察局局长赛义德·马吉德·费伊

兹·贾法里、伊朗伊斯兰革命卫队在法

尔斯省的指挥官亚杜拉·布阿里等。

英国外交部说，英国迄今对伊

朗相关个人和组织实施550多项制

裁措施，其中包括对伊朗伊斯兰革

命卫队整体实施制裁。

1 月 29 日，欧盟理事会宣布对

莫梅尼等伊朗15名官员和6个实体

实施制裁。同一天，欧盟外交与安

全政策高级代表卡拉斯说，欧盟已

决定将伊朗伊斯兰革命卫队列为

“恐怖组织”；作为回应，伊朗方面2

月1日宣布将欧洲各国军队视为“恐

怖组织”，2日召见所有欧盟国家驻

伊大使并以书面形式表示抗议。

去年年底以来，伊朗多地出现

针对物价上涨和货币贬值的抗议

活动，其间发生骚乱，造成安全人

员和民众伤亡。伊朗外长阿拉格

齐1月12日表示，伊朗安全部队已

控制全国局势，以色列和美国应对

伊朗发生的事件承担“直接责任”。

英国对伊朗实施新一轮制裁

新华社巴黎2月2日电 （记

者 孙毅） 法国国民议会（议会

下院）2日宣布，部分议员因财政预

算问题针对政府提交的两项不信

任动议在当天表决中均被否决。

这意味着总理勒科尔尼领导的政

府得以继续履职，法国2026年财政

预算案最终获得通过。

这是勒科尔尼政府开年来第4次

在不信任动议的表决中过关。国民议

会当天分别表决由部分左翼议员和极

右翼议员提出的不信任动议，前者获

260票赞成，后者获135票赞成，均未

达到289票这一不信任动议通过门

槛、即获得国民议会过半数议员支持。

勒科尔尼1月30日动用法国宪

法相关机制，绕过国民议会表决，

直接通过 2026 年财政预算案完整

法案，从而引发上述两项不信任动

议。此前，勒科尔尼政府于1月20

日、23 日两次启用这一宪法机制，

分别通过预算案的收入和支出部

分。前两次的启用同样在国民议

会引发不信任动议，加上1月27日

的两项不信任动议，均被否决。

据法国媒体报道，拥有60多个

议席的社会党被视为帮助勒科尔尼

政府连续过关的“关键少数”。为争

取其支持，勒科尔尼在大企业及富裕

人群税收政策以及维持和改善部分

社会福利等议题上作出一定让步。

报道说，2026年财政预算最终

通过后，将提交宪法委员会进行审

查，随后正式颁布。

法国总统马克龙2024年6月解

散国民议会，新选出的议会呈左

翼、中间派、极右翼三足鼎立格局，

政府施政缺少稳固的议会多数支

持，已有两届政府被议会投票推

翻。2025 年 10 月，勒科尔尼组阁，

他曾承诺让议会充分辩论，不启用

宪法相关机制强行通过法案。

法国总理再过关 财政预算获通过


