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新华社北京2月10日电 （新华社记

者 汪平） 2026年伊始，国际贵金属市

场上演“过山车”行情。国际金价在延续

前两年涨势基础上，1月底一度飙升至超

过每盎司 5600 美元的历史巅峰，随后在

短短数日内大幅跳水，累计跌幅一度超过

20%。目前，国际金价重回每盎司5000美

元之上。

市场分析人士表示，尽管地缘政治、

美元汇率、利率水平等通常是影响金价的

主要因素，但在不同历史周期，这些因素

对金价的影响力也在发生变化。当前黄

金持续受到追捧，本质上反映全球市场对

国际货币体系和地缘政治局势的重估。

黄金已不仅是投资资产和临时避险工具，

而是应对长期不确定性的战略储备。

历史数据显示，国际金价波动长期受

到避险需求、美元信用及实际利率等主要

因素影响。但在不同历史时期，主导因素

的权重存在显著差异。

上世纪 70 年代，受石油危机和高通

胀影响，物价稳定成为市场首要考量，抗

通胀是彼时推升金价的主导力量。而在

上世纪80年代至21世纪初，随着全球通

胀得到控制、经济进入长增长周期以及美

元地位稳固，持有黄金的机会成本上升，

经济增长与强势美元成为主导因素，金价

经历了长达20年的低迷期。

本轮金价上涨周期呈现出新特征。

瑞银集团贵金属策略师乔尼·特维斯在最

新报告中认为，市场正处于结构性转变节

点，过去主导金价的实际利率逻辑效力减

弱，避险属性与信用重估成为双重驱动

力。全球资产管理公司贝莱德分析认为，

在全球债务规模处于历史高位的背景下，

黄金作为不依赖主权信用承诺的资产，其

抗风险属性被放大，定价机制正从成本定

价转向风险定价。

世界黄金协会研究部门负责人胡安·

卡洛斯·阿蒂加斯认为，2026年以来黄金

价格的波动反映了宏观共识预期的“共

振”。随着全球债务规模突破关键阈值，

黄金与传统资产的低相关性使其成为机

构投资者结构性配置的重要一环，而非单

纯的应急工具。

进入2026年，国际市场呈现出“强美

元”与“强黄金”并存的现象。在传统理论

中，美元走强通常抑制金价，但今年以来

两者相关性明显减弱。分析人士认为，这

表明金价正在多重因素作用下寻找新的

动态平衡。

道富环球投资管理公司黄金策略师

阿卡什·多希指出，市场定价机制正在适

应新的现实，黄金表现出更强的独立资产

属性。他认为，即便美联储维持当前货币

政策，只要全球宏观环境中的不安全因素

依然存在，金价的底部支撑就依然稳固，

市场正在形成一种“防御性增长”的配置

策略。

高盛商品研究团队在近期报告中也

表示，来自私营部门和新兴市场的多元化

需求正在对冲政策风险。高盛分析师达

恩·斯特鲁伊文指出，当前买盘不仅是基

于价格交易，更多是针对全球政策不确定

性的对冲。该机构上调了2026年年底的

金价预期，认为只要全球政策风险未见明

显消退，这种由多方力量博弈形成的动态

平衡将推动价格重心继续上移。

除市场投资逻辑变化外，全球央行在

黄金市场中的角色转变也是支撑本轮金

价的重要因素。多项数据显示，近年来全

球央行已从过去的黄金净卖方转变为净

买方，且购金行为呈现出长期化趋势。

摩根大通大宗商品研究数据显示，

2026年全球央行购金量预计将维持在约

755吨的高位，这一水平远高于2022年之

前的历史均值。该机构大宗商品研究主

管格雷戈里·希勒分析说，官方层面持续

买入为金价提供了有力支撑。这种转变

反映了各国在当前地缘政治背景下对储

备资产安全性的重新考量，增加黄金储备

已成为一种战略性防御手段。

世界黄金协会此前发布的调查结果

也印证了这一趋势，多数受访央行表示计

划在未来一年内增加或维持黄金储备。

分析人士认为，在多边贸易体系面临不确

定性的环境下，黄金作为无对手盘风险的

实物资产，其战略价值被重新评估。

综合来看，2026 年国际金价高位运

行，是全球经济治理体系转型期的一种市

场映射。美国银行分析报告预测，在全球

地缘政治格局和主权信用体系进入新的稳

定期之前，黄金的溢价效应不会迅速消

退。当前金价走势表明，黄金的功能正从

单纯的金融投资工具向国家经济安全的战

略基石回归。在新的全球增长引擎确立或

国际合作达成新共识之前，黄金将继续作

为对冲不确定性的重要工具，其价格波动

也将持续反映全球政治经济格局的变化。

国际黄金价格波动背后有何深意

金价驱动因素发生权重变化

黄金定价走向新动态平衡
官方战略性增持支撑金价

新华社北京2月9日电 （记者 叶昊鸣

王聿昊） 2026年春运开启已满一周。记者9日

从交通运输部获悉，春运首周（2月2日至8日），

全社会跨区域人员流动量超14亿人次。

其中，公路人员流动量超13亿人次，铁路客

运量超8600万人次，水路客运量超490万人次，

民航客运量超1600万人次。

2月8日（春运第7天），全社会跨区域人员流

动量为22771.3万人次，比2025年同期增长2.3%。

具体来看，公路人员流动量为21117万人次，

比2025年同期增长2.5%。其中，高速公路及普通

国省道非营业性小客车人员出行量为17680万人

次，比2025年同期增长2.3%；公路营业性客运量

为3437万人次，比2025年同期增长3.5%。

铁路客运量为1344.2万人次，比2025年同期

下降1.1%。水路客运量为75.3万人次，比2025年

同期增长10.4%；民航客运量为234.8万人次，比

2025年同期增长5.6%。

2 月 8 日 ，

2026 内 罗 毕 中

国 春 节 庙 会 在

肯 尼 亚 首 都 内

罗 毕 开 幕 。 在

肯 华 侨 华 人 与

肯 尼 亚 各 界 人

士 观 看 传 统 表

演、体验中餐美

食，感受中华文

化，共庆中国农

历 新 年 。 图 为

人 们 在 体 验 做

手工。

新华社记者

谢剑飞 摄

春
运
首
周
交
通
出
行
人
数
超14

亿
人
次

晋中日报晋中日报··晚报版宣晚报版宣


