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国际聚焦国际聚焦

新华社北京6月20日电 （新华社

记者 闫亮） 美国和伊朗日前宣布远

程签署谅解备忘录。近日，通过霍尔木

兹海峡的船只在增多，一些中东产油国

着手准备提高原油出口量。

市场分析人士认为，伊朗战事暂告

段落给此前震荡不安的全球市场带来积

极信号，但全球能源供应恢复到战事前

状态远非短期能实现，油价高企催生的

高通胀仍将影响主要央行货币政策，而

地缘冲突对全球经济增长动能造成的削

弱，也需要漫长周期修复。

美伊宣布达成谅解备忘录以来，国

际油价持续以较大幅度下跌，距离伊朗

战事爆发后的最高点已下跌近40%。市

场分析人士认为，国际原油因地缘冲突

而积累的成本溢价正在消退，但达成谅

解备忘录乃至霍尔木兹海峡开放不等于

供应恢复，对全球经济至关重要的能源

供需仍将维持紧平衡状态。

首先，霍尔木兹海峡恢复通航存在

物理障碍。英国广播公司网站援引能源

市场专家的话警告，通过该海峡的石油

运输量不太可能在短期内恢复至战事前

水平。美国利波石油咨询公司负责人安

德鲁·利波表示：“首先需要从霍尔木兹

海峡的水道中清理出水雷。这可能需要

几周，甚至长达6个月。”

其次，中东能源大国的部分产能遭

受严重破坏。例如，卡塔尔的拉斯拉凡

工业城液化天然气设施受损，17%的出

口产能瘫痪，预计恢复生产需要 3 到 5

年。美国《财富》杂志日前报道，修复受

损的输油管道并补充全球原油库存，所

需的时间和努力可能远超达成谅解备忘

录本身。

此外，国际能源署在5月发布的月度

石油市场报告中预测，2026年石油日供

应量将比日需求量低178万桶。《财富》杂

志援引标普全球公司分析师的话说，尽管

美伊达成谅解备忘录一定程度缓解了长

期的石油供应担忧，但原油运输量恢复正

常可能要到2027年夏季，预计原油市场

今年整个夏季都将保持紧张状态。

市场分析人士认为，尽管国际油价

逐步向战事爆发前的价格区间回落，但

前期能源价格飙升带来的成本冲击短期

很难显著缓解，抑制通胀依然任重道

远。美国、日本和欧洲等发达经济体央

行已将应对通胀作为货币政策关键考

量，近期纷纷加息或释放加息信号，尽显

“鹰派”姿态。

韩国《朝鲜日报》报道，为抑制通胀，

一场“同步加息潮”正在全球蔓延。尽管

近期国际油价显著下跌，但全球主要央

行并未将货币政策立场从收紧转向宽

松。主要央行已形成一种谨慎观点：即

便战事结束，已形成的通胀冲击不会立

即消退。

欧洲央行11日决定将欧元区三大关

键利率均上调25个基点，这是欧洲央行自

2023年9月以来首次加息；日本央行16日

宣布将政策利率由0.75%上调至1.0%，为

日本央行自2025年12月以来首次加息，

日本政策利率由此达到31年来最高水平；

澳大利亚央行 16 日将基准利率维持在

4.35%，并指出“目前通胀仍然过高”。

过去一周，美国联邦储备委员会、英

国央行等主要经济体央行虽然维持利率

不变，但未来货币政策信号明显转向“鹰

派”。美联储17日宣布继续将联邦基金

利率目标区间维持在3.5%至3.75%之间

不变，对2026年联邦基金利率预测的中

值从 3 月的 3.4%提高至 3.8%，意味着美

联储官员预期今年会实施加息操作；英

国央行 18 日决定将基准利率维持在

3.75%不变，该行行长贝利警告“如果通

胀回升就准备加息”，担心能源冲击在经

济中“固化”的风险。

因中东战事推高包括化肥和金属在

内的大宗商品价格，价格波动影响到更

广泛的供应链，且价格传导的滞后效应

持续显现。分析人士预计，受化肥短缺

影响，今年晚些时候食品价格可能继续

上涨。施罗德集团全球经济主管戴维·

里斯表示：“人们越来越认识到，通胀压

力的范围不止于能源领域。”

国际观察人士认为，持续近 4 个月

的冲突削弱全球经济增长动能。无论是

能源供应恢复常态，还是供应链修复与

市场信心重建，都无法在短期内完成。

展望未来，多家权威机构的预测勾

勒出不容乐观的全球经济增长图景。国

际货币基金组织(IMF)4月预测，在中东

战事冲击于今年年中消退的情况下，今

年世界经济预计增长3.1%，全球通胀率

将升至4.4%；若战事及高油价持续更长

时间，今年世界经济增速将降至2.5%，全

球通胀率则将攀升至5.4%。

牛津经济研究院评估认为，美伊达

成谅解备忘录并非改变全球经济增长前

景的决定性因素。“尽管油价下跌有助于

降低消费者价格指数，但由此带来的经

济刺激效应有限”，“因此，今年全球经济

增长很有可能低于近年来 2.8%至 3.0%

区间的下限”。

越南新闻网站刊文说，美伊达成谅

解备忘录有助于一定程度上改善市场情

绪，降低国际金融市场的波动性。但对

全球经济而言，前路挑战犹存。冲突期

间能源基础设施、制造业和供应链遭受

的破坏可能需要数月才能完全修复。

IMF总裁格奥尔基耶娃15日说，全

球经济放缓的风险仍然很高。
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供应之痛：
供需紧平衡或持续较长时间

通胀之困：
主要央行尽显“鹰派”姿态

增长之忧：
动能削弱风险仍高

6月20日，人们在法国巴黎参观“科技万岁”科技创新展。

法国“科技万岁”科技创新展20日在巴黎闭幕。法国“科技

万岁”科技创新展创立于2016年，是科技创新和初创企业的重

要展示平台。 新华社记者 邬惠我 摄

新华社利马 6 月 20 日

电 （记者 廖思维 王植

樱） 拉巴斯消息：玻利维亚

总统帕斯20日宣布该国进入

国家紧急状态。

帕斯当天凌晨在社交媒

体发文说，他“已下令实施紧

急状态，以解封全国道路”。

实施紧急状态“不是要剥夺正

常秩序，而是要恢复它”。

近 期 因 经 济 形 势 恶 化

和燃料短缺问题加剧，玻利

维 亚 国 内 抗 议 活 动 持 续 升

级，示威者通过封锁道路等

方式阻断食品、燃料等物资

运输。

玻利维亚总统宣布进入国家紧急状态

新华社巴黎 6 月 19 日

电 （记者 张百慧） 法国

卢浮宫博物馆18日发布公告，

宣布任命奥利维耶·古皮为该

机构“安全协调员”，负责统筹

协调卢浮宫安保事务。

公告称，古皮将于7月13

日到任。他曾就职于法国上

塞纳省、伊夫林省和巴黎市的

警察部门，随后入职巴黎大众

运输公司主导了安全指挥中

心现代化改造项目。

卢浮宫博物馆馆长克里

斯托夫·勒里博 17 日在法国

参议院举行的听证会上说，

古皮将负责卢浮宫内部安全

事务，协调博物馆的接待、安

保、消防等部门，确保提升安

保水平。

据法国媒体报道，去年10

月卢浮宫发生珠宝劫案后，法

国文化部责令其实行管理改

革措施，其中包括任命一名安

全主管，协调各部门工作。

卢浮宫新设“安全协调员”一职

新华社巴黎 6 月 20 日

电 （记者 乔本孝） 法国

央行行长埃马纽埃尔·穆兰

20 日接受媒体采访时表示，

反复出现的高温天气预计将

拖累法国经济增长。

法国正经历今年入夏以

来 新 一 轮 高 温 天 气 。 穆 兰

说，高温天气对经济的短期

影响较难评估；中期来看，

高温天气容易引发火灾、洪

涝 等 灾 害 ，从 而 对 银 行 资

产、保险业务等产生负面影

响，进而拖累经济增长。

据法国气象局 6 月 20 日

通报，法国全国共 61 个省当

日发布高温橙色预警，西南

和东北部日内最高气温预计

达 39 摄氏度。此外还有中

北部 10 个省发布暴雨橙色

预警。

法 国 总 理 勒 科 尔 尼 20

日启动跨部门应急机制，以

应对本轮高温天气。

法国央行行长警告
反复高温拖累经济


